20. mars Olafur Stephensen
2015 framkvaemdastjori
Felags atvinnurekenda

Bera allir somu byréar?
Umfang gengislananna og
broun doma um pau



Afl til ao keppa

Rett rum prju ar fra pvi Sam-
keppniseftirlitio veitti fjarmala-
fyrirteekjum undanpagu til ad hafa
samrad um rekstur profmala.

Tilgangurinn ad hrada endur-
skipulagningu skulda fyrirtaekja.

~Jafnframt hefur Samkeppnis-
eftirlitid lagt aherslu a ad endur-
skipulagningin sé med peim heaetti
aod fyrirtaeki hafi afl til pess ad
keppa. Engum se til gods ad stofnad
se til yfirskuldsettra fyrirtaekja sem
ekki geti beitt sér i samkeppninni.”



Aukio frelsi

EES Skilaskylda Einkavading
samingurinn afnumin fjarmalastofnana




Bann vio gengistryggingu

Log nr. 13 Breyting a logum Log nr. 38
nr. 13/1979

Gengistrygging Gengistrygging Gengistrygging
ologmaet heimil med ologmaet
ECU og SDR .Gengisbinding a
gengisvisitalna grundvelli pessara

visitala hefur notid
takmarkadrar hylli”



-
Voxtur bankakerfisins
Samanlogd staerd storu
bankanna priggja

Log nr. 38
Gengistrygging
ma. kr. ologmaet
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4.000 Utlan til

10skiptavi -
vioskiptavina Utlan maédurfélags

2.000 til vidskiptavina
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Heildareign bankakerfisins
I ma. kr.

2008
14.437

2001
935




-
Hvad vard um fjarmagnid i

hruninu?

Breyting

milli des.

2007 09
jun. 2008

Samkvamt Utlan
ars- 9 banka til
reikningi vidskipta-
31.12.2007 vina

30.06.2008




-
Hvad vard um fjarmagnid i

hruninu?

Breyting 9.288 6.090
milli des. ma. Kkr. ma. kr.
2007 og
jun. 2008
Skilid eftiri
protabuum
Samkvaemt Utlan
ars- 9 banka til 9
reikningi vidskipta-
31.12.2007 vina
30.06.2008

Faerslur
yfir i nyju
bankana




-
Hvad vard um fjarmagnid i

hruninu?

Breyting 9.288 6.090
milli des. ma. kr. ma. kr.
2007 og
jun. 2008
Skilid eftir i
protabuum
Samkvamt Utlan
ars- 9 banka til 9
reikningi vidskipta-
31.12.2007 vina
30.06.2008

1.740
ma. kr. Afslattur

3.198
ma. Kkr.

Farslur
yfir i nyju )
bankana LS Bokfert

ma. kr. AT




Hvad vard um fjarmagnid i Utlan til vidskiptavina ad fjarhaed
hruninu? 3.198 ma. kr. feerdust yfir i nyju

bankana vid skiptinguna eftir hrun
(bratto virdi). Bokfzert virdi var
1.458 ma. kr. (netto virdi).

Breyting
milli des.
2007 og
jun. 2008
Skilid eftir i
protabuum
Samkvamt Utlan
ars- banka til 9
reikningi vidskipta-
31.12.2007 vina
30.06.2008
Afslatt
Farslur stattur
yfir i nyju )
bankana LS Bokfoert
ma. Kr. AT




-
Hvad vard um fjarmagnid i A=tlad er ad gengisbundin Gtlan til

hruninu? Innlendra adila sem skilin voru eftir
| protabuunum hafi verid a bilinu 91
til 121 ma. kr.*

Breyting 9.288
milli des. ma. Kr.
2007 og
jun. 2008
Skilid eftir i
protabuum
Samkvaemt Utlan
ars- 9 banka til 9
reikningi vidskipta-
31.12.2007 vina
30.06.2008
3.198
ma. kr. Afslattur
Faerslur )
yfir i nyju
bankana 1.458 Er-yers.
ma. kr. virdi
Heimildir: Landsbanki islands hf., Kaupping banki hf., Glitnir banki hf., * Tolurnar byggja a utlanatolum modurfélaganna 30. sept. 2008 skv. Skyrslu
Sedlabanki islands, RNA, Landsbanklnn hf., Islandsbankl hf., Arion bankl hf., Rannsdknarnefndar Alpingis og peim breytingum sem attu sér stad a gengi
Kaupthing Singer and Friedlander og FIH Erhvervsbank erlendra gjaldmidla fra peim tima og fram ad stofnun nyju bankanna.



Krofuvirdi utlana i dag sem Upphadin er 27% af vergri
agreiningur er um landsframleidslu

YA ma K.
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-
FX lan til fyrirtaekja
Krofuvirdi 1.640 ma. Kkr.
vid yfirfeerslu

763
ma. Kkr.

Bokfaert

virdi

877
ma. kr.

1.640 ma. kr.

Afslattur




-
FX lan til fyrirtaekja
Krofuvirdi 1.640 ma. Kkr.
vid yfirfeerslu

Bokfaert 9

viroi

Bokfaert — an agreinings

Greitt upp eda breytt i ISK

Bokfaert - agreiningur til stadar

Oradstafadur afslattur

1.640 ma. kr.

Afslattur 9 Onnur radstofun afslattar

maw~mmm Fzrt sem hagnadur hja nyju bonkunum
Hagnadur nyju bankanna af fullnustueignum

Faert til protabua



FX lan til fyrirtaekja Krofuvirdi utlana i dag sem
Krofuvirdi 1.640 ma. Kkr. agreiningur er um er 547 ma. kr.

vid yfirfeerslu

Bokfaert 9

virdi

Bokfaert — an agreinings

Greitt upp eda breytt i ISK

Bokfaert - agreiningur til stadar

Oradstafadur afslattur

1.640 ma. kr.

Afslattur 9 Onnur radstofun afslattar

maw~mmm Fzrt sem hagnadur hja nyju bonkunum
Hagnadur nyju bankanna af fullnustueignum

Faert til protabua

Fyrirvari: Azetladar tolur um skiptingu. Nyjar lanveitingar i erlendri mynt til
fyrirtaekja og gengishreyfingar geta haft ahrif a pessar tolur.

®



Domar fra 2010

70
hastarettar-
domar




L
Samantekt haestarettardoma
fra 2010

Landsbankinn

16

islandsbanki

12 Arion banki

b SP fjarmognun

Glitnir
SPRON
verdbref
SPB
Sparisjodur
. Frjalsi Nordfjardar
D_r°"“ fjarfest- ALMC
allr ingar_- Byggda- HAF Funding
Ll stofnun 2908 .,
Lanasjodur
3 NEBI sveitarfélaga

Vingpor
1



L
Proun doma Haestarettar

Hrd. 92/2010 Hrd. 471 Hrd. 600/2011 Hrd. 464/2012 Hrd. 463/2013
Hrd. 153/2010 Lysing Maria Elvira Borgarbyggd Hagar
Lysing

Gengistrygging Vaxtaakvaedi Fullnadar- Fullnadar- Fullnadar-
er deemd olog- ologmeaet - lanin  kvittanareglan  kvittanareglan  kvittanareglan
maet vaxtalaus gildir einnig gildir ekki
fyrir logadila

Vaxtaakvadi Of Litill adstodu-

ologmaet - munur - of Litil
sedlabankavex- fjarhagsleg

tir gilda roskun



-
Reglan um fullnadarkvittanir

Ef lan telst ologlegt gengislan Regla um svokalladar fullnadar-
barf ad endurreikna pad. kvittanir er undantekning fra

bessu. ba hefur lantakinn i hondum
Meginreglan er su ad krofuhafi kvittanir fyrir pvi ad hann hafi stadid
a rett a sedlabankavoxtum skv. skil a voxtum og afborgunum og
4. grein vaxtalaga aftur i timann, verdur ekki krafinn um frekari
pbott um annad hafi verid samid. vaxtagreidslur.



-
Meginskilyrdi svo ao reglan um
fullnadarkvittanir gildi

1. God tru Hlidarskilyrdi Roskun a fjarhags-
2. Adstodumunur legri stodu
3. Hvorum stendur naer ad bera
ahaettu af mistokunum sem
leida til vangreioslu
3.1. Festa
3.2. Hversu langur timi lidur
fra mistokum og par til ad
lanastofnun gerir krofu
3.3. Hverjum ma fremur kenna
um mistokin
3.4. Flokid eda einfalt
samningssamband
3.5. Umfang krofu



L
Hrd. 155/2011
(Motormax)

Einkenni

Titill Fjolmyntasamningur l'threiasla | ISK

Uppha3d Tilgreind i ISK & forsidu. | samn- Afborganir Skuldari 6skadi eftir ad yrdi
ingnum sagt ad petta veeri fjolmyntalan  skuldfaert af reikningi hans i ISK.

a0 jafnvirdi kr. 150.000.000 i nedan- Vaxtagrunnur LIBOR

skradum myntum og hlutfollum: CHF

25%/JPY 15%/USD 35%/EUR 25%.



L
Hrd. 155/2011
(Motormax)

Einkenni

Titill Fjolmyntasamningur l'threibsla | ISK

Uppha3d Tilgreind i ISK & forsidu. | samn- Afborganir Skuldari 6skadi eftir ad yrdi
ingnum sagt ad petta veeri fjolmyntalan  skuldfaert af reikningi hans i ISK.

,a0 jafnvirdi kr. 150.000.000 i nedan- Vaxtagrunnur LIBOR

skradum myntum og hlutfollum: CHF

25%/JPY 15%/USD 35%/EUR 25%.

Nidurstada
e Lanid er islenskt lan med ologmeetri e Hvergi getid um fjarhad i erlendri mynt
gengistryggingu e Meginskyldur skyldu efndar i ISK, vard
e Eina tilgreining samningsins um oftast raunin en po ekki alltaf
fjarhaed i ISK e Domurinn klofnadi 4:3



Hrd. 3/2012

(Hattur)

Einkenni

Titill Lanssamningur i erlendum Afborganir Af gjaldeyrisreikningunum
myntum tveimur asamt af bankareikningi i ISK.
Upphaed Tilgreind sem ,,jafnvirdi Lantaki sotti m.a. um kaup a CHF 38.500
islenskar kronur 402.200.000 ... i eftir- og JPY 1.100.000 vegna gjalddaga hinn
farandi erlendum myntum: CHF 70%/ 17.11.2008. Var pad lagt inn a gjaldeyris-
JPY 30%". reikningana.

Utgreiasla Inn a tvo tilgreinda gjald- Vaxtagrunnur LIBOR

eyrisreikninga lantaka, annan fyrir CHF

og hinn JPY.



Hrd. 3/2012
(Hattur)

Einkenni

Titill Lanssamningur i erlendum
myntum

Upphaed Tilgreind sem ,,jafnviradi
islenskar kronur 402.200.000 ... i eftir-
farandi erlendum myntum: CHF 70%/
JPY 30%".

Utgreiasla Inn a tvo tilgreinda gjald-
eyrisreikninga lantaka, annan fyrir CHF
og hinn JPY.

Nidurstada

e Logmeett erlent lan

e Meginskyldur skyldu efndar i
erlendri mynt

Afborganir Af gjaldeyrisreikningunum
tveimur asamt af bankareikningi i ISK.
Lantaki sotti m.a. um kaup a CHF 38.500
og JPY 1.100.000 vegna gjalddaga hinn
17.11.2008. Var pad lagt inn a gjaldeyris-
reikningana.

Vaxtagrunnur LIBOR

e Domurinn klofnadi 4:3
Eina tilgreining samningsins um
fjarhad i ISK — minnihluti lagdi
aherslu a petta



Hrd. 155/2011 Hrd. 3/2012

[Motormax]) (Hattur)

e Lanid er islenskt lan med ologmeetri e Logmeett erlent lan
gengistryggingu e Domurinn klofnadi 4:3

e Domurinn klofnadi 4:3

Ingibjorg Benediktsdottir Gardar Gislason
Arni Kolbeinsson Jon Steinar Gunnlaugsson

Vidar Mar Matthiasson Markus Sigurbjornsson




Hrd. 155/2011 Hrd. 3/2012

[Motormax]) (Hattur)

e Lanid er islenskt lan med ologmeetri e Logmeett erlent lan
gengistryggingu e Domurinn klofnadi 4:3

e Domurinn klofnadi 4:3

Ingibjorg Benediktsdottir Gardar Gislason

@ Arni Kolbeinsson @ Jon Steinar Gunnlaugsson
Vidar Mar Matthiasson Markus Sigurbjornsson
Gunnlaugur Claessen borgeir Orlygsson



Hrd. 155/2011
(Motormax)

e Lanid er islenskt lan med ologmeetri

gengistryggingu
e Domurinn klofnadi 4:3

Ingibjorg Benediktsdottir
@ Arni Kolbeinsson
Vidar Mar Matthiasson
Gunnlaugur Claessen

Gardar Gislason
Jon Steinar Gunnlaugsson

Markus Sigurbjornsson

Hrd. 3/2012
(Hattur)

e Logmeett erlent lan
e Domurinn klofnadi 4:3

Gardar Gislason

@ Jon Steinar Gunnlaugsson
Markus Sigurbjornsson
borgeir Orlygsson

Ingibjorg Benediktsdottir
Arni Kolbeinsson

Vidar Mar Matthiasson




-
A mérkunum
Breytingar i aherslum
Haestarettar?

Jafnvirdisordalag Horft til Pa Litid til Heildarmat
“lan ad jafnvirdi beirrar myntar adalskyldna
ISK xxx i eftirfarandi sem er utreiknud Utgreidsla
myntum...” Afborganir



L
Fullnadarkvittanir
Stort eda litiod fyrirtaeki?

Adstodumunur Fjarhagsleg roskun

e Hvorum stendur e Hverjum ma fremur e Umfang krofu
neer ad bera hallann  kenna um mistokin
af mistokum e Flokid eda einfalt

e Festa samningssamband

e Hversu langur timi
lidur fra mistokum
bar til lanastofnun
gerir krofu



Haestirettur

Naegur adstodumunur og fjarhagsleg roskun
Borgarbyggd — Sparisjodur Myrarsyslu
Skagafjordur — Lanasjodur sveitarfelaga
Eykt — Lysing



Haestirettur

Naegur adstodumunur og fjarhagsleg roskun
Borgarbyggd — Sparisjodur Myrarsyslu
Skagafjordur — Lanasjodur sveitarfelaga
Eykt — Lysing

Ekki naegur adstodumunur eda fjarhagsleg roskun
Hagar — Arion banKi



Domar fra 2009

186
domari
heradsdomi




Heradsdomur

Ekki naegur adstodumunur eda fjarhagsleg roskun
Lifland — Landsbankinn
Atlantsolia — Landsbankinn



Hvad er framundan?

Mun Haestirettur
stadfesta nidurstoduna?

Munu staerri
og betur rekin fyrirtaeki
burfa ao bera
vidbotarkrofu bankanna?

Hafa fyrirtaekin
sem ekki hafa fengid urlausn
sinna mala afl til ad keppa?



Alyktanir

Fyrirtaeki i svipadri stodu, med
sambeaerileg lan, jafnvel keppi-
nautar, fa mismunandi urlausn
sinna mala eftir ordalagi lana-
samninganna. Hagt ad syna pvi
skilning ad forsvarsmenn sumra
fyrirtaekja upplifi pad sem svo ad
byrdunum se dreift misjafnlega.

Sjo ar fra hruni og enn er
agreiningur um otrulega storan
hluta gengislananna - um pad bil
pridjung af upphaflegum krofum.



Alyktanir

Fjoldi domafordaema virdist ekki Talsverdum hluta pess afslattar,
duga fjarmalastofnunum til ad sem fylgdi gengislanunum inn i nyju
greida ur malum. bankana, er oradstafad.

Hafa bankarnir latid domstolum 290 milljardar vaeru mikil

eftir ad radstafa afsleetti af innspyting fyrir islenzkt atvinnulif,

lanunum i stad pess ad gera frjalsa en hun situr fost i pipunum.
samninga vio vidskiptavini sina a
vidskiptalegum forsendum?



Krofuvirdi utlana i dag sem
agreiningur er um

YA ma K.
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