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FJARLAGAFRUMVARPID 2015

= Hver verdur afkoma rikissj6ds 2015 og hverjar eru horfur i rikisfjarmalum?

= Hverjar eru breytingarnar a tekju- og utgjaldahlid ?

= Hver eru helstu ahrif af frumvarpinu a efnahagspréun og fjarmalamarkadi?
= Verdlagsahrif af fjarlagafrumvarpinu

= Utgéafa skuldabréfa & innlendum fjarmalamorkudum
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AFKOMA RIKISSJODS BATNAR HOFLEGA A NASTA ARI

Afkoma rikissj6ds 2014
batnar verulega og verdur
38,1 ma.kr.
Afkoman 2015 er daetlud Afkoma rikissjods med og an oreglulegra lida
4,1 ma.kr.
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Astzedan fyrir godri 38,1
afkomu 2014 eru adallega 40 27,5
tveer einskiptis faerslur: 149
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1) Ardgreidslur 0 -
Landsbankans (20 ma.kr.) 07
2) Ardgreidslur fra 20
Sedlabankanum vegna 40
breytinga a reglum um
eigin fé (26 ma.kr.) en -60
baer munu leekka skuldir
rikissj6ds gagnvart -80 : :
Sedlabankanum um sem Fjarlagafrumvarpid 2015
S 100 m Heildarjofnudur
-120 B Heildarjéfnudur an éreglulegra lida
-123,3

Afkoman batnar pvi -140
héflega a naesta ari en ad 2010 2011 2012 2013 2014 2015

fratoldum oreglulegum
lioum er afkomubatinn
nokkud jafn milli ara
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HORFUR [ RIKISFJARMALUM BATNA PEGAR FRAM | SZAKIR

A=tlad er ad afkoma

rikissj6ds an oreglulegra Afkoma Tekjur, gjéld
lida nalgist 2% af VLF 4 % afVvLF % af VLF
komandi arum. T« S - 40,0

L R S - X
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heildartekjur fara ' - 36,0
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audlegdarskatturi ar, =20 4
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2016, bankaskattur arid -4,0 -
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- 39,0

T 28,0

I

0 —F7 i L 3
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Mogulegt er ad sterkari
hagvoxtur og aukin
einkaneysla styrki
skattstofna a komandi
arum og tekjudzetlunin
VEGIRETCRIJJERGR
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SKULDIR LEKKA HRADAR EN ADUR VAR AZTLAD

Skuldir rikissj6ds fara Mia.kr. % af VLF
laekkandi a komandi arum
, 2.000 100
hradar en adur var
aaxtlad.
go
1.500
8o
betta i fyrsta sinn sem
aatlad er ad skuldir 70
rikissjods fari laekkandi ad 1.000

nafnvirdi.
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Gert er rad fyrir ad =
heildarskuldir nalgist um 40
60% af landsframleidslu
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arid 2016 og verdi komnar
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undir 60% ario 2018. 3
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Almennt eru pvi horfur i 10
rikisfjarmalum gédar en
meginverkefnid verdur -1.000 o
afram ad lzekka skuldir 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 201§ 2016 2017 2018

rikissjd0s.
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FJARLAGAFRUMVARPID 2015

= Hverjar eru breytingarnar a tekju- og utgjaldahlid ?
= Hver eru helstu ahrif af frumvarpinu a efnahagspréun og fjarmalamarkadi?
= Verdlagsahrif af fjarlagafrumvarpinu

= Utgéafa skuldabréfa & innlendum fjarmalamorkudum
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STERKARI TEKJUSTOFNAR HZAKKA TEKJUR RIKISSIODS UM 31 MA .KR.

Tekjur rikissjods haekka
um 31,4 ma.kr. fra
fjarlogum 2014 adallega

vegna endurmats & Ma.kr. Breytingar a tekjum rikissjéds i fjarlagafrumvarpi 2015
skattstofnum. 680
Skyringarnar & haum tekjum rikissj6ds i ar eru adallega ardgreidslur Landsbankans (20 ma.kr.)
Ef borid er saman vid 670 556_59_1_ og breytingar & reglum um eigid fé Sedlabankans (26 ma.kr.)
. s 1 1
erf?fgaZ:)ellzTaflt(lun 660 : : / 3.7 1.2
yrir ari &kka I I 41,6 —
tekjur aftur & méti um : : — -
24,6 ma.kr. milli ara. 650 : : 94 7 . 644,6
1 1
Aftur & méti er ekki 640 : : 3.9
raunhzeft ad bera tekjur 630 : : \ _ |
2015 saman vid uppfeerda : : Tekjur haekka um 31,4 ma.kr fra fijarlogum 2014
tekjuazetlun 2014 pvi 620 1 1 en leekka um 24,6 ma.kr. m.v. tekjuaaetiun 2014.
skyringar 4 haerri tekjum i : : Asteeda fyrir auknum tekjum er adallega sterkari
5 s tekjustof
ar eru einskiptis lidir: 610 exjustotnar
(SHECH
1) Ardgreidslur 600
Landsbankans um 20 590
ma.kr. A N 2
N e \a\e“‘\“ e\ X \S \6\6\9‘\ @ e r o\
2) Breytingar 4 reglum ?‘\’3‘\0 <@ S (09 C poc® \@ecbba \e \(\e(\‘\sb e
um eigid fé e O
Sedlabankans gera
bankanum kleift ad
greida ard sem mun
feera skuldabréf
Sedlabankans nidur
um 26 ma.kr.
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STERKARI TEKJUSTOFNAR SKYRAST AF HAGVEXTI OG EINKANEYSLU

Hagvaxtaspain hefur verid

faerd toluvert upp fra Pjodhagspa fjdrlagafrumvarpsins 2015 gerir rad fyrir umtalsvert sterkari hagvexti
forsendum fjarlaga 2014
. . 0
:gkhl',arisl’t bvlk_ 55 4.5% m Fjarlfrv. 2014 m Fjarlfrv. 2015 m Peningamal 2014/3
ekjuazetlun rikissjods
fyrir arid 2015 upp 4,0% 3,9%
samkvaemt pvi.
3,5%
2,9%
3,0% )
pad kemur pvi ekki 4 ’
dvart ad helsta utskyring
. - 2,5%
fyrir auknum tekjum
rikissjods sé endurmat a 5 0o
skattstofnum. o
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
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TEKJUADGERDIR FJARL.FRV. 2015 LAKKA TEKJUR UM 3,7 MA.KR.

, o Afnam vorugjalda
Tekjuadgerair fjarl.frv.

fela i sér baedi haekkanir * Almenn vorugjold afnumin i heild i arsbyrjun 2015 og er tekjutap 6,5 ma.kr.
og leekkanir.

= Breytingar a virdisaukaskatti

Adgerdirnar mida ad pvi = Almennt VSK-prep laekkad ur 25,5% i 24% en nedra prepid hakkad ur 7% i 12% og

813 ka tekjut C .
fiki;?(%ir_ R tekjuahrif eru taeplega 3,8 ma.kr. tekjuhaekkun.

Haekkun barnabdta
Hvad verdlagsahrif vardar ; . . , .
munu afném vérugjalda =  Sem motvaegisadgerd vid haekkun a nedra VSK-prepi eru barnabzetur haekkadar um

og lekkun 4 efra VSK- 13% og eru ahrifin 1 ma.kr. i aukin utgjold.
brepi vega @ moti haekkun
a nedra VSK-bprepi.

Samtals ahrif af tekjuadgerdum 2015 eru pvi tekjutap sem nemur 3,7 ma.kr.

Tekjuadgerdirnar mida ad
bvi ad auka skilvirkni
skattkerfisins og pa
sérstaklega
virdisaukaskattskerfisins.
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HEILDARUTGJOLD AUKAST UM 28,4 MA.KR....

Aukin utgjold nema 11
ma.kr. og dreifist pad yfir
fleiri malaflokka:
lifeyristryggingar, framlog Ma.kr. Breytingar a utgjoldum rikissjéds i fjarlagafrumvarpi 2015
til heilbrigdismala,
samgoéngumal ofl.

650

- — ]
. 15,3 . 1.1 3.4 [ 640,5
-4,3
skuldabréfi rikissj6ds S~

gagnvart Sedlabankanum 630 Sedlabankabréfid
er breytt ur verdtryggou i 11,0 breytt i dverdtryggt
overdtryggt med jafnar
afborganir til 29 ara, og 620
haekka pvi vaxtagjold um 612.1 \
8,7 ma.kr. 610 Lifeyristryggingar, félagsleg adstod 2,4 ma.kr.
Afskriftir skattkrafna 2 ma.kr.
Lifeyrisskuldbindingar gagnvar LSR 2,3 ma.kr.
: 600 Ny framldg til heilbrigdismala 1,7 ma.kr.
Adhaldsadgerdir nema Samgéngumal og teeknipréunarsjodur 1,7 ma.kr.
3,4 ma.kr. og draga Héaskolar og framhaldsskélar 0,8 ma.kr.
litillega dr utgjéldum. 590
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.... EN FRUMUTGJOLD A FOSTU VERDLAGI HALDA AFRAM AD LAEKKA

Ma.kr. Frumutgjold a fostu verdlagi laekka
580 - a0 fratoldum éreglulegum lidum
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FJARLAGAFRUMVARPID 2015

= Hver eru helstu ahrif af frumvarpinu a efnahagspréun og fjarmalamarkadi?
= Verdlagsahrif af fjarlagafrumvarpinu

= Utgdfa skuldabréfa 4 innlendum fjarmalamérkudum
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VERDBOLGA FER HEKKANDI PEGAR FRAMLEIDSLUSPENNA MYNDAST...

Flestar verdbdlguspar
gera rad fyrir haekkandi
verdbolgu a naesta ari.

% Framleidsluslaki og arsverdbdlga
14 . P
Framleidsluslakinn Slal Sfaki Slajd breyist |
° ; 12 breytist i breytist i spennu
hverfur um mitt naesta ar spennu spennu
og skuldaleidréttingin fer 10
af stad.
8
6
Hagsagan synir ad 4
eftirspurnardrifin
verdbdlga kemur gjarnan 2
begar framleidsluspenna 0
myndast i hagkerfinu.
-2
-4
Launahzekkanir i takt vid
. P _6
e o 2 33 385583883833 5885883838:2333388H73
hagkerfisins er forsenda o O O o o O O O o O O O O O O O 6 6 © O O O O O O O O
, . i i i i — — — — — N N N N N N N N N N N N N N N N N N
bess ad verdbdlga haldist
lag. e ramleidsluspenna — \ledaltals arsverdholga
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...0G NAR HAMARKI EF GENGI KRONUNNAR GEFUR EFTIR

Ytri peettir munu ad 6llum
likindum ekki skapa
verdbolguprysting:

% Framleidsluslaki og arsverdbdlga
Krénan hefur verid
68ug og liklegt ad w i breytist
stooug og liklegt a Slaki Krénan Slaki Kronan Slaki breytist i
svo verdi afram. 12 breytisti gefur breytist i gefur spennu
spennu  eftir spennu eftir
Verdbolga i 10
vidskiptalondum er
lag. 8
. . . 6
Spar gera rad fyrir
laekkandi 4
hravoruverdi naestu
tvo arin. 2
0
-2
Hagstjorn innanlands mun
rada miklu um hver -4
verdbolguproun verdur a 6

naesta ari.

1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2002
2003
2004
2005
2006
2008
2009
2010

1991
2001
2007
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

Nidurstada komandi

kjarasamninga og hversu e Framleidsluspenna = \edaltals arsverdbdlga
vel rikisfjarmalin stydja

vid peningamalastefnu

Sedlabankans skipta par

miklu mali.
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ATVINNULEYSI ER AD NALAGT JAFNVAGISATVINNULEYSI

Myndirnar syna préun
verdbdlgu, launa og

atvinnuleysis sigastligina Samband verdbdlgu og atvinnuleysis Samband launapréunar og atvinnuleysis
prja aratugi byggt a 35% 4500
arsfjordungsgdognum. 0
(o] Q
30% 40% O
%
begar atvinnuleysi hefur Q 35% OO
leitad undir jafnvaegis- 25% o 0 %)
atvinnuleysi og farid undir o o fo) 30%
0 © o Yg
2,5-3,5%, hefur pad S 20% O o) - (;%
gjarnan leitt af sér 3 o 3 25%
launaprysting & S & o o o =
vinnumarkadi og > 15% 2 5 20% o_oo o Kjarasamningar
verdbélgu i kjslfaria. o _ _ = 2011
Kjarasamningar o (0] 15% % J o)
10% 2011 o
o \ o o 90050 o o)
: L 0 o ©°° 1% RO e 0" o°
Ral.fal punkt.urmn San’I' 50 o o< o o oo oo 05 ooo %O o
atvinnuleysi, launapréun o2 o & o o o %O 5% o ® % o 6>o o
og verdbdlgu i arslok o@@ 8 o o % oo %% O o
2013 0% o 0% —0,%00_000—09_0_
0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10%
-5%
Atvinnuleysi 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10%
Atvinnuleysi
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VERDLAGSAHRIFIN HOFLEG SAMKVAMT FJARLAGAFRUMVARPINU

Samkvaemt frumvarpi um
breytingar a
virdisaukaskatti,
vorugjoldum ofl. eru
heildarahrifin til laekkunar

Verdlagsahrif fjarl.frv. 2015

ERVGET:S
Virdisaukaskattur 0,55%
: : Almennt hlutfall leekkar Gr 25,5% i 24% 1. januar 2015 -0,51%
Miklar breytingar koma
fram baedi til haekkunar Leegra prepid haekkar Gr 7% i 12% 1. jandar 2015 1,06%
og lekkunar og getur , . , . . , , o
reynst erfitt ad meta Folksflutningar i afpreyingarskyni — vsk-skylda fra 1. mai 2015 0%
heildarahrif. Almennt vérugjald -0,75%
Afnumid i heild 1. jandar 2015 -0,75%
Rannsdknir syna ad fyrri Samtals -0,20%
skattabreytingar hafa
skilad sér ad fullu ut i
verdlag.
Mestu mali skiptir ad
frumvarp til fjarlaga hafi
jakvaed ahrif a
kjaravidraedur
framundan.
}:0:{ Arion Bank
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AFNAM VORUGJALDA MUN HAFA UMTALSVERD AHRIF TIL LEKKUNAR

Greiningardeild Arion

banka gerdi uttekt a hver . ) B o S
verdlagsahrif af Ahrif skattabreytinga fjarlagafrumvarpsins @ undirlidi VNV
fjarlagafrumvarpinu

kynnu ad vera. Hisgdgn, heimilisbtinadur o.fl.

Nidurstadan er ekki Ferdir og flutningar
Gsvipud pvi sem fjarmala-
og efnahagsraduneytid
azetlar, pott erfitt sé ad Hisnaedi, hiti og rafmagn
meta ahrifin nakveemlega.

Samtals
-0,1% til -0,3%

— -0,8% til -0,9% /

Tomstundir og menning

Fot og skor
Adrar vorur og pjénusta

Aftur @ méti er um 800 Heilsa
vorugjaldaflokka ad reeda
sem falla a brott og er pvi
flokido ad meta ahrifin Péstur og simi
nakvaemlega.

Afengi og tébak

+0,5 til +0,7%
Menntun 1

Einnig er samspil fleiri
breytinga i sumum
voruflokkum t.d. matvéru Matur og drykkjarvorur
par sem nedra VSK-prepio
hakkar en vorugjold falla
a brott.

Hotel og veitingastadir

-0,30% -0,20% -0,10% 0,00% 0,10% 0,20% 0,30% 0,40%

Geeti haft jakvaed ahrif ad
fylgja pvi eftir ad

breytingarnar skili sér ut i
I GIET: o
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SKILVIRKNI VSK A ISLANDI LAG | SAMANBURDI VID OECD LOND

Skilvirkni
virdisaukaskattskerfisins
hefur verid 1ag hér a landi
i samanburdi vido 6nnur
OECD I6nd.

Einnig hafa tekjur af
virdisaukaskatti farid
laekkandi sem hlutfall af
heildar skatttekjum
rikissjods sidastlidinn
aratug.

bad er pvi jakvaett skref
ad vinnai att ad einféldun
a skattkerfinu i peim
tilgangi ad auka skilvirkni
kerfisins.

Heimildir:

Tekjur rikissjods af virdisaulcaskatei 1998-2018
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Fjarlagafrumvarp 2015, fjarlog.is

34) VRR-studullinn (e. VAT revenue ratio)
meelir skilvirkni vir8isaukaskatts med pvi
ad reikna hlutfallid @ milli raunverulegra
tekna og mogulegra tekna. Mogulegar
tekjur eru su fjarhaed sem fengist i tekjur
ef almenna skatthlutfallid sem i gildi er
veeri lagt a alla neyslu og su fjarhaed
skiladi sér ad fullu i rikissjéd. Helstu
orsakir pess ad hlutfallid verdur minna en
1 eru: laegri skattprep, undanpagur,
endurgreidslur og undanskot. Heimild:
OECD (2014), 6birt gogn

Yo
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FIARLAGAFRUMVARPID 2015

" Hver verdur afkoma rikissjods 2015 og hverjar eru horfur i rikisfjarmalum?

= Hverjar eru breytingarnar a tekju- og utgjaldahlid ?

= Hver eru helstu ahrif af frumvarpinu a efnahagspréun og fjarmalamarkadi?
= Verdlagsahrif af fjarlagafrumvarpinu — innlegg i kjarasamninga

= Utgafa skuldabréfa & innlendum fjarmalamérkudum
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HREINN LANSFIARJOFNUDUR JAKVZADUR ARIN 2014 OG 2015

Hingad til hefur verio halli
a rekstri rikisins um sem
nemur tugum milljarda

kréna.
ons Heildarjofnudur rikissjods og hrein lansfjarporf

Sa halli hefur leitt af sér

1
neikvadan hreinan oo 58
Iansjfarjofnud og hallinn 50 38 = 2
bvi fjarmagnadur med . 4 -
lantoku a innlendum 0 |
fiarmalamorkudum. -1 17

-50
Einstok ar eins og 2011 100
eru undantekning vegna
mikilla fiarmunahreyfinga -150
i tengslum vid
gjaldeyrisfordann. -200

-250
Arin 2014 og 2015 er -300 ot
rikissj6dur ad na 350 Fjarlagafrumvarp 2015
jakvaedum lansfjarjofnudi
sem bydir ad ekki parf -400 -377
lengur ad fjarmagna 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
ha!lare!(stlfr g1 s?aa pess m Heildarjoéfnudur ® Hreinn lansfjarjéfnudur
ma hefja nidurgreidslu
S UILER
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UTGAFA A INNLENDUM MORKUDUM 2015

Gert rad fyrir solu a 30%

hlut i Landsbankanum um MaLkr. Afborganir og Utgafa 4 innlendum fjarmalamérkudum 2015
sem nemur 35,5 ma.kr. 90
arid 2015 og 35,5 ma.kr. Afborganir af innlendum og erlendum skuldum ad undanskildu RIKH 18, eru u.p.b. 66 ma.kr.
2016. 80 : \ 10 _16_,
Tekjur af LAIS h . 3

ekjur a !

. | .. . ¢ . 60 5 - ' :
eignasolunni er nyttar til 5 - : |
ad greida nidur RIKH 18 50 25 [ ] i :

1
um 35,5 ma.kr. <—
40 45
Afborganir a arinu 2015 30 23
eru 103 ma.kr. samkvaemt 20
fjarl.frv. 2015 eda um 68
ma.kr. ef horft er framhja 10
afborgun RIKH 18. 0
. v e RIKB 15 RIKS 15 Onnur lan Si Erlend Hreinn Innlend utgafa
Hreinn lansfjarjéfnudur er lansfjarjofnudur 2015
jakvaedur um 25,5 ma.kr. ) L
en verdur neikvasdur um baettir sem geta dregid ur lansfjarporf rikissjéds 2015
10 ma.kr. ef horft er - Fravik frad ndverandi aatlun fjarl.frv. N
framhja eignasolu LAIS.
Ardgreidslur Landsbankans 13
Skv. fjarl.frv. setti atgafa
ele.rlklsbrefum S ALE Erlend lan med gjaldeyrisinnsteedum 8
arinu ad verda um 80
ER(H ekt L
ekjuazetiun ° Samtals 31 ma.kr.

Vid teljum ad ymsir paettir sem gaetu dregid
geetu dregid ur Gengid & innstaedur 5 ar lansfjarporfin
lansfjarporfinni og rikisins
endanleg utgafa verdi 0 2 4 6 8 10 12 14
jafnvel undir 50 ma.kr. :
: i‘; Arion Bank
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FYRIRVARI

22

Kynning pessi er eingéngu zetlud til upplysinga og er ekki aetlud sem grundvollur fyrir akvordunum
mottakanda. Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina.
Bankanum ber ekki skylda til ad utvega moéttakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma
i kynningu pessari, eda til ad uppfaera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad
leidrétta upplysingar, reynist paer rangar.

Upplysingar um bankann, doétturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki

| sér temandi upplysingar um bankann, dotturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, aaetlunum um
veentanlega préun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum ovissupattum og geta peer breyst an
fyrirvara.

Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjornendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga dbyrgd a peim
upplysingum, forsendum og nidurstodum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i
tengslum vid hana. Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og
nidurstodurnar séu nakvaemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabotaabyrgd a
tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist dnakveemar, éareidanlegar eda ofullnaegjandi.

Mottaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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