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Fyrirlestur hja Félagi atvinnurekenda Porarinn G. Pétursson

4. september 2019 Adalhagfraedingur Sedlabanka islands




Efnahagsproun og -horfur
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Aukin ovissa og Mikill Haegir a Storfum farid Verdbolga tekin Horfur a
svartsyni i samdrattur i hagvexti pott ad feekka og ad hjadna eftir litillegum
alpjédlegum flugi og hlidrun atvinnuleysi aukningu sl. samdreaetti i ar
efnahagsmalum ferdapjonustu eftirspurnar hefur aukist haust og heegfara

vegi a moti bata a neesta ari




Alpjodlegur hagvoxtur gefur eftir og svartsyni eykst

 Afram dregur Ur alpjédlegum hagvexti: var ad medaltali 2,2% i helstu vidskiptaléndum i fyrra en minnkadii 1,6% a Q2/2019
* Visbendingar um ad pessi proun haldi afram: framleidsluvisitolur hafa vida gefid eftir og fyrirtaeki verda ae svartsynni ...
e ...asama tima og verulega dregur ur vexti alpjodavidskipta

Alpjédlegur hagvoxtur?! PMI-visitala fyrir framleidslu og pjénustu? Veaentingar fyrirtaekja og alpjédavidskipti®
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2019 Janutar 2014 - agust 2019 Januar 2013 -juli 2019
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1. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2019 fyrir helstu vidskiptalond. 2. Visitala Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Purchasing Managers‘ Index, PMI). Visitalan er birt manadarlega og er arstidarleidrétt. begar gildi visitélunnar
er yfir 50 tdknar pad voxt milli manada en ef hun er undir 50 tdknar pad samdratt. 3. Vaentingavisitélur OECD fyrir fyrirtaeki i framleidslugreinum (e. OECD business confidence index, BCl). 4. Magnbreyting. briggja manada hreyfanlegt
medaltal.

Heimildir: CPB, OECD, Thomson Reuters, Sedlabanki islands.




Vioskiptakjor batna a ny og ISK tiltolulega stodug

* Vidskiptakjor toku ad ryrna er leid a 2017 eftir samfelldan bata fra 2013 ... ryrnudu um 4%% sl. haust sem, asamt ahyggjum af
stodu WOW Air, kjarasamningum og efnahagshorfum, urdu til pess ad gengi ISK laekkadi nokkud
* Vidskiptakjor botnudu hins vegar aftur @8 Q1 og vidskiptavegid gengi ISK hefur haldist tiltolulega stodugt i kringum 181 stig

Vidskiptakjor og raungengi’ Gengi kronunnar?
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2019 2.jan. 2018 - 30. agust 2019
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1. Raungengi m.v. hlutfallslegt verdlag. 2. Verd erlendra gjaldmidla i krénum.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




Samdrattur i ferdapjonustu og utflutningi almennt

* Vidsnuningur i ferdapjonustu er leid a 2018 — m.a. vegna minnkandi umsvifa WOW Air og vid fall pess vard snarpur samdrattur
sem vard enn meiri fyrir vikid vegna MAX-potu vanda Icelandair ... ferdamonnum faekkadi en 8 moéti vega aukin utgjold a mann
e Vid baetist samdrattur i 6drum utflutningi — sérstaklega sjavarafurda en sala flugvéla ur rekstri WOW Air vegur @ moti

Visbendingar um umsvif i ferdapjonustu? Utflutningur og framlag undirlida?
1. arsfj. 2013 - 2. 4rsfj. 2019 1. arshluti 2015 - 1. &rshluti 2019
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1. Utflutt ferdaldg eru & fostu verdlagi og kortavelta & hvern ferdmann (an farpegaflutninga og opinberra gjalda) stadvirt med visitdlu neysluverds. Fjoldi ferdamanna Gt fra brottférum erlendra farpega um Keflavikurflugvéll.
Leitarnidurstddur Ut fra pattalikani sem tekur saman tidni fimm 6likra leitarnidurstadna sem tengjast ferdalégum til islands samkvaemt Google-leitarvélinni (arstidarleidrétt, tveggja arsfijdrdunga hreyfanlegt medaltal). 2. Alutflutningur skv.
skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdapjénusta er samtala 4, ferdalogum® og , farpegaflutningum med flugi“. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki j6fn heildarutflutningi. Brotalina synir spa fra PM 2019/3.

Heimildir: Ferdamalastofa, Google Trends, Hagstofa islands, Isavia, Rannséknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki islands.




Tekid ad haegja a hagvexti

* Haegja tok a hagvexti er leid a 2018 og a fyrri hluta pessa ars var hann kominn nidur i 0,9%: haegdi a vexti einkaneyslu, fjarfesting
drost saman og birgdir minnkudu ... en @ moéti vogu hagstaed utanrikisvidskipti pratt fyrir dtflutningssamdratt
* petta er heldur meiri hagvoxtur en sa 0,5% voxtur sem gert var rad fyrir i nybirtri spa Sedlabankans

Hagvoxtur og framlag undirlida?t Innflutningur og framlag undirlida?
1. arshluti 2015 - 1. arshluti 2019 1. arshluti 2015 - 1. arshluti 2019
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1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn hagvextinum. Brotalina synir spa fra PM 2019/3. 2. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn heildarinnflutningi. Brotalina synir spa
fra PM 2019/3.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




Storfum tekid ad faekka og atvinnuleysi eykst

e Storfum faekkadi um 1% fra fyrra ari @ Q2 skv. stadgreidslugognum — fyrsta skipti sem storfum faekkar fra 2010
e Atvinnuleysi hefur jafnframt aukist nokkud: var 3,8% a Q2 (upp um 0,7 pr. milli fjordunga) og hefur ekki verid haerra sidan 2015
e Hratt hefur dregid ur spennu undanfarid en visbendingar eru um ad pjoédarbuid sé mogulega nalaegt botni hagsveiflu

Fjoldi starfandi félks? Atvinnuleysi? NF-visitalan®
1. arsfj. 2006 - 1. arsfj. 2019 1. arsfj. 2006 - 2. arsfj. 2019 1. arsfj. 2006 - 2. arsfj. 2019
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1. Fjoldi starfandi félks skv. stadgreidsluskra byggist 8 gognum um 16-74 ara einstaklinga sem hofdu einhverjar tekjur af atvinnu sem gert er grein fyrir i uppgjori rikisskattstjora um stadgreidda skatta, p.a m. peir sem voru i
faedingarorlofi fra vinnu og peir sem eru med reiknad endurgjald. 2. Arstidarleidréttar télur fyrir atvinnuleysi skv. vinnumarkadskénnun Hagstofunnar (VMK) og skrad atvinnuleysi skv. Vinnumalastofnun. Skrad atvinnuleysi
arstidarleidrétt af Sedlabankanum. 3. NF-visitalan er fyrsti frumpattur valinna visbendinga um nytingu framleidslupéatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. ltarlegri lysingu ma finna i rammagrein 3 i PM 2018/2.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.




Verdbolga tekin ad hjadna ...

* Verdbolga jokst fram eftir sidasta ari og nadi hamarkii 3,7% i desember sl., var 3,3% a fyrri hluta arsins og 3,2% i agust
e Undirliggjandi verdbolga og verdbdlga midad vid VNV an husnaedis meelist svipud ...
e ...en midad vid HICP er verdbdlga nokkru minni eda 1,6% (julimaeling)

Verdbdlga a ymsa meelikvarda Maeld og undirliggjandi verdbdlgal
Janudar 2013 - agust 2019 Januar 2013 - agust 2019
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==\/NV ==Midgildi maelikvarda a undirl. verdbdlgu ——Verdbdlgumarkmid
[ Bil haesta og laegsta mats 4 undirliggjandi verdbdlgu

1. Undirliggjandi verdbdlga er meaeld med kjarnavisitolu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjénustu og raunvaxtakostnadar hidsnaedislana eru undanskilin) og t6lfreedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV).
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




... 0g verobolguvaentingar leekka ad markmidi a ny

e Verdbdlguvaentingar toku ad haekka nokkud sl. haust en hafa laekkad undanfarid hja 6llum hopum og yfir allar timalengdir
* Verdbdlguvaentingar @ markadi komnar i markmid a ny en veentingar heimila og fyrirtaekja enn heldur yfir pvi

Verdbolguvaentingartil 1 ars Verdbolguvaentingartil 2 ara Verdbdlguvaentingartil 5 ara Verdbodlguveentingartil 10 ara
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1. Talan fyrir verdbodlgualag a 3. arsfj. 2019 er medaltal daglegra gilda fra byrjun jali til loka dgast 2019.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki slands.




Efnahagshorfur samkvaemt spa PM 2019/3

* Gert errad fyrir 0,2% samdraetti i ar en haegfara bata fra naesta ari ... slaki myndast i lok ars en hann hverfur er lidur a8 naesta ar
* Atvinnuleysi verdur ad medaltali 3,7% i ar og eykst i 3,8% a naesta ari en tekur sidan smam saman ad minnka a ny
* Verdbodlga minnkari2,9% a Q4 og 3,1% ad medaltali a arinu 6llu en fer sidan i markmid a fyrri hluta naesta ars

Hagvoxtur og framleidsluspenna? Atvinnuleysi! Verdbdlgal
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1. Ljoslitar sulur syna grunnspa Peningamdla 2019/3 fyrir 2019-2021.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




Aukin évissa og ahaetta en meiri vionamsprottur

e

Efnahagshorfur Alpjodleg Vionamsprottur Vextir hér og
hafa versnad ovedurssky bjodarbusins er erlendis i
mikid a hafa hrannast meiri nu en vid sogulegu
skommum tima upp hagsveifluskil lagmarki
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Hagvaxtarhorfur hafa versnad og haetta a ofmati

» Hagvaxtarhorfur hafa versnad mikid a skommum tima — par vega pyngst ahrif aukins vanda og minnkandi umsvifa WOW Air sem
leiddu til endurskodunar a februarspa bankans og sidan endanlegt fall pess sem breytti toluvert maispa bankans
* Utanadkomandi dvissupaettir — sérstaklega stigvaxandi vidskiptastrid og Brexit — benda til haettu @ ofmati a hagvaxtarhorfum

Hagvaxtarspar Peningamala Ahrif vidskiptastrids og Brexit!
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B Stigmognun alpjodlegs vidskiptastrids
B Utganga Bretlands Gr ESB 4n samnings

1. Ahrif alpjédlegrar vidskiptadeilu milli Bandarikjanna og annarra rikja annars vegar og Utgdngu Bretlands ur Evrépusambandinu én samnings hins vegar & innlendar efnahagshorfur. Sja nanar fraviksdaemi i Peningamdlum 2018/4 og
2019/2.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.




Vionamsprottur pjédarbusins meiri nu en adur

Utlanavoxtur mun héflegri nal
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1. Sja nanar rammagrein 2 i Peningamdlum 2019/2.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

Husnaedisverd i betra samhengi vid tekjur!
Uppséfnqd haekkun'(%)
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Sparnadur hefur aukist mikid*
pjédhagslegur sparnadur sem % af VLF
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Bankakerfid hefur minnkad verulega?!
Heildareignir bankakerfis sem % af VLF
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Vidskiptahalli hefur snuist i vidskiptaafgang!
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Erlend stada hefur tekid stakkaskiptum?
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Vextir i sogulegu lagmarki 4 Islandi ...

* Vextir Sedlabankans hafa farid laeekkandi eftir pvi sem betri tok hafa nadst a verdbdlgu og verdbolguvaentingum — en bankinn
hefur synt ad hann er tilbdinn til ad haekka pa aftur ef visbendingar sjast um ad kjolfesta verdbdlgumarkmidsins sé ad losna a ny
« Skammtima- og langtimavextir 4 Islandi hafa smam saman farid laekkandi og eru nu i ségulegu lagmarki

Vextir og langtimaverdbdlguvaentingar?! Innlendir vextir fra 19952
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2019 Januar 1995 - september 2019
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—Meginvextir S —Meginvextir Si =5 ara vextir 5 &ra verdtryggdir vextir
—5 ara verdbdlguvaentingar markadsadila

5 ara verdbodlgualag

1. Meginvextir Sedlabankans og 5 ara verdbdlguvaentingar markadsadila og ut fra verdbdlgualagi a skuldabréfamarkadi. 2. 5 dra dverdtryggdir og verdtryggdir vextir rikisskuldabréfa metnir Ut fra eingreidsluferli rikisskuldabréfavaxta.
Septembermedaltél eru nyjustu gildi vaxtanna.
Heimild: Sedlabanki islands.




... 0g alpjodlega

* Ppessi proun endurspeglar ad hluta alpjodlega proun en vextir hafa vida laekkad mikid undanfarin ar og nafnvextir jafnvel ordnir

neikvaedir ...

e ... préun sem hagfraedingar og sedlabankar hafa ekki nad ad skyra fyllilega

5 ara alpjédlegir nafnvextir?
Januar 1995 - september 2019
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5 ara alpjédlegir raunvextir?
Januar 1995 - september 2019
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1. 5 dra vextir 6verdtryggdra rikisskuldabréfa metnir ut fra eingreidsluferli rikisskuldabréfavaxta. Septembermedaltél eru nyjustu gildi vaxtanna. 2. 5 dra vextir verdtryggdra rikisskuldabréfa metnir ut fra eingreidsluferli

rikisskuldabréfavaxta nema fyrir byskaland (vaentir 5 dra raunvextir). Septembermedaltdl eru nyjustu gildi vaxtanna.

Heimildir: Bundesbank, Thomson Reuters, Sedlabanki islands.




