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Alpjodlegt vidskiptastrid




Tollar haekka (og leekka) og dvissa er ségulega mikil ...

 Bandarikjaforseti bodadi verulegar tollahaekkanir a innflutning til Bandarikjanna pegar hann ték vid voldum i upphafi ars ...

* ...eins og stadan er nu eru tollar a innflutning til Bandarikjanna ad medaltali riflega 17% — og hafa ekki verid haerri sidan arid 1935

« En mikil 6reida i yfirlysingum stjoérnvalda hefur einnig leitt til mikillar ovissu ... sem er sdégulega mikil
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Vegin medaltollur @ innflutning til
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Ovissa um alpjédavidskipti3
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1. Veginn medaltollur & allan innflutning til Bandarikjanna 1875-2024 og &aetlud haekkun & hlutfallinu fyrir arid 2025 m.v. tollahaekkanir sem hafa komid til framkvaeemda og &6ur en innflutningur bregst vid. 2. Veginn medaltollur & allan innflutning til

Bandarikjanna fra arsbyrjun 2025 m.v. bodadar breytingar a hverjum tima og adur en innflutningur bregst vid. 3. TPU-visitalan (e. Trade Policy Uncertainty Index) er meelikvardi Caldara o.fl. (2020) & ovissu i alpjédavidskiptum og byggir a rafreenni leit i

fjolmidlum & oréum sem tengjast dvissu og alpjddavidskiptum. Gildi upp & 100 samsvarar pvi ad 1% bladagreina visi i alpjodavidskipti og dvissu.

Heimildir: D. Caldara, M. lacoviello, P. Molligo, A. Prestipino, og A. Raffo (2020), "The economic effects of trade policy uncertainty," Journal of Monetary Economics (109, 38-59), Yale Budget Lab.
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og ahrif eru smam saman ad koma betur i

parf liklega ekki ad koma a dvart ad pad taki tima fyrir ahrif ad koma fram i [josi innlendrar birgdastédu ... en styttist i ad birgdir klarist
Einnig visbendingar um ahrif a efnahagsumsvif: hratt hefur dregid ur fjdlgun starfa og i juni faekkadi peim i fyrsta sinn sidan i farsoéttinni 2020

Verdbdlga i Bandarikjunum? Heildsoluverd i Bandarikjunum? Timi pangad til birgdir bandariskra Fjlgun starfa i Bandarikjunum?
Jantar 2020 - juli 2025 Juli 2024 - jali 2025 fynrt&kja kla’rast3 Juli 2024 - aglist 2025
% % Hlutfall framleidslu- og smasolufyrirteekja (%) Fjoldi a launaskra (pusund)
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=== Breyting milli manada (3 man. breyfanlegt medaltal)

1. KJarnaveréboIga er maeld verébolga an matvaela og orkuverés 2 Arstléarlelérett veréwsna\a framlelésluverés (PP\ - Fma\ Demand) 3. K&nnun Sedlabanka Bandarikjanna i Cleveland agust 2025 (https.//www clevelandfed.org/publications/cleveland-
al-ex| pla . 4 Arstidarleidréttar tolur.

Heimildir: Bureau of Labor Statistics, LSEG Datastream, Sedlabanki Bandarikjanna i Cleveland.

SEDLABANKI ISLANDS

Verdbolga i Bandarikjunum hefur enn sem komid er ekki aukist ad radi ... en fyrstu visbendingar sjast i mestu haekkun heildsoluverds i 3 ar i juli

4


https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories
https://www.clevelandfed.org/publications/cleveland-fed-district-data-brief/2025/cfddb-20250828-preliminary-sorce-insights-overview-of-firms-capital-expenditure-plans-inventories

/
o /7 /7 ° /7 / °
Ahrif hér a landi liklega fyrst og fremst obein
« Um 20% Utflutnings islands fer til Bandarikjanna — par af eru um 6% vérur (mest Iyf, laekningarvérur og sjavarafurdir): samsvarar 2% af VLF

« Ahrif tollastrids liklega ad mestu ébein: gaeti leitt til 0,2-0,3 présentum minni hagvaxtar en ella — en mikil dvissa um hver ahrifin eru ...
 ...engeetu verid ad koma fram eins og sja ma i samdraetti voruutflutnings a 68rum fjordungi arsins — pott nokkur dvissa se um pessar tolur

Vaegi Bandarikjanna i Samsetning voruutflutnings til Mat a ahrifum tollastrids a Véruutflutningur fra [slandi
utanrikisvidskiptum Islands 20241 Bandarikjanna arid 20242 hagvoxt a Islandi 2025-20273 2021 - 2. arsfj. 2025
% Prosentur Breyting fra fyrra ari (%)
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Kisiljarn W Adrar vorur

1. Myndin synir hlutdeild Gtflutnings véru og pjénustu til Bandarikjanna f heildaritflutningi og hlutdeild innflutnings véru og pjénustu fra Bandarikjunum i heildarinnflutningi. Myndin synir einnig veegi Ut- og innflutnings fra Bandarfkjunum f VLF {slands 4ri&

2024. 2 Myndin synir verdmaeti Gtflutnings hverrar vérutegundar arid 2024 i makr. og hlutdeild hennar f heildarvéruttflutningi rsins. 3. Mat 4 mogulegum ahrifum alpjodlegs vidskiptastrids & hagvoxt 4 fslandi (sja nanar umfisllun i rammagrein 11
Peningamdlum 2025/2).

Heimildir: Hagstofa {slands, Sedlabanki fslands.
SEDLABANKI ISLANDS
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Kroftugur ethahagsbati her a landi eftir heimstaraldur ...

» Eftir mikinn efnahagssamdratt i heimsfaraldrinum ték hagvoxtur hratt vid sér og nadi hamarki i teeplega 9% arid 2022 — sa mesti fra arinu 1977
* Mun snarpari vidsnuningur en { 68rum idnrikjum og 2023 var landsframleidslan hér a landi ordin lidlega 3% yfir pvi sem var spad fyrir farsottina
* En pessum hrada vidsnuningi hafa fylgt miklir vaxtaverkir: mikil framleidsluspenna myndadist — olikt pvi sem sést hefur i nagrannaléndum

Hagvoxtur 2015-2023 VLF i samanburdi vid spa fra pvi fyrir Framleidsluspenna a islandi og i
heimsfaraldurinn arid 2020* umheiminum 2018-20232
Breyting fra fyrra ari (%) % % af framleidslugetu
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W island ® Bandarikin Evrusvaedid B island  ——I13nriki Heimurinn

1. Fravik landsframleidslu arsins 2023 fra spadum leitniferli fra pvi fyrir Covid-19-heimsfaraldurinn. Spain fyrir island byggist & spa Sedlabankans fra febriar 2020 (Peningamdl 2020/1) en spain fyrir dnnur l6nd & spa Alpjédagjaldeyrissjodsins fra jandar 2020
(World Economic Outlook Update). Mat Sedlabankans a framleidsluspennu a Islandi (Peningamdl 2025/3) og Alpjédagjaldeyrissjédsins fyrir nnur 16nd (World Economic Outlook, april 2025).

Heimildir: Alpjodagjaldeyrissjodurinn, Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.
SEDLABANKI ISLANDS 7



.. en skyr merki um ad haegt hafi a umsvifum undanfario

« Hagvoxtur hefur hins vegar gefid téluvert eftir undanfarid — pétt ymis meelivandamal geetu bent til ofmats a vidsnuaningi ...
* ...enadrar visbendingar af vinnu- og hdsnaedismarkadi benda einnig til pess ad haegt hafi a umsvifum
» Samkveemt bradabirgdatolum Hagstofunnar var samdrattur i fyrra og litill hagvoxtur pad sem af er ari ... en talid ad hann taki vid sér er fra lidur

Hagvoxtur og framlag undirlida® Skortur a starfsfolki og laus storf2 Fjoldi kaupsamninga og s6lutimi3 Hagvaxtarhorfur 2025-20274
1. arsfj. 2023 - 2. arsfj. 2025 1. 4rsfj.2019- 2. arsfj. 2025 Januar 2021 - jali 2025
Breyting fra fyrra ari (%) Hlutfall fyrirteekja (%) Hlutfall lausra starfa Fjoldi (pus.) Manudir (&fugur ds) Breyting fra fyrra ari (%)
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Innflutningur VLF ——Meéalsdlutimi ibada (h. 4s)

=—H|utfall lausra starfa og fjélda atvinnulausra (h. as)

1. Frévik geta verid a milli samtolu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjodhagsreikninga. 2. Fjoldi fyrirteekja sem segist skorta starfsfolk samkveemt vidhorfskénnun Gallup medal 400 steerstu fyrirteekja landsins. Laus stdf skv.
fyrirteekjakdnnun Hagstofu Islands og fjéldi atvinnulausra samkveemt vinnumarkadskonnun sému stofnunar. Arstidarleidréttar tolur. 3. Fjoldi kaupsamninga med iblidahdsnaedi & landinu éllu m.v. kaupdag og medalsolutimi fbida a landinu Sllu.
ArstiGarleidréttar tolur. 4. Hagvaxtarspa Peningamdla 2025/3.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki fslands.
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@ Verdbolga



Verdbdlga hefur hjadnad en meelist enn of mikil

» Verdbdlga var 3,8% i agust og minnkadi ur 4% ijuli ... hefur sveiflast i kringum 4% fra pvi i febrdar en minnkad um 2,3 prosentur fra pvi fyrir ari
« HICP-verdbdlga maelist svipud (3,7% i juli) en VNV-verdbdlga an hdsnaedis maelist minni eda 2,8% (0,7 prosentum minni en i fyrra)
 Undirliggjandi verdbolga hefur einnig haldist i kringum 4% pad sem af er ari en er pd 1,4 prosentum minni en i agust i fyrra

Verdbdlga a ymsa meelikvarda Maeeld og undirliggjandi verdbdlga?
Januar 2019 - agust 2025 Januar 2019 - agust 2025
12 ménada breyting (%) 12 manada breyting (%)
12 12
10 10
3 N
8
6
6
4
\4\ - 4
2 Y '
0 /\ 2 V\/
_2 r T T T T T T 0 r T T T T T T
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
—Mazeld —Undirliggjandi Verdbolgumarkmid
=—\/NV ===VNV an husnzedis Samraemd neysluverdvisitala ==Verdbdlgumarkmid

1. Undirliggjandi verdbolga er maeld med kjarnavisitdlu 3 (&hrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, opinberrar pjénustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt
pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). Fra og med juni 2024 er kjarnavisitala 2 notud par sem kjarnavisitala 3 er ekki lengur birt.

Heimildir: Hagstofa {slands, Sedlabanki islands.

SEDLABANKI ISLANDS 10



Haegir a husnaedisverdbod

gu og gengi ISK haekkar ...

* Husnaedisverdbolga hefur minnkad i takt vid heegari umsvif & hdsnaedismarkadi: var 4,2% i juli — einnig haegt a arshaekkun leiguverds (5,2%)
+ Gengi ISK hefur haekkad ad medaltali um teeplega 4% fra aramotum — adallega leekkun & USD (hefur laekkad um taeplega 12% gagnvart ISK)
 Gengishaekkunin virdist tekin ad skila sér i innflutningsverd sem var 2,3% leegra @ Q2 i ar en & sama fjérdungi i fyrra

Gengi krénunnar?
1. januar 2021 - 5. september 2025

Husnaedis- og leiguverd?
Jandar 2021 - jali 2025

12 manada breyting (%) Verd erlendra gjaldmidla i krénum
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—\/idskiptavegin gengisvisitala ===Evra Bandarikjadollar

—==ibudaverd & hofudborgarsvaedinu

Leiguverd

Innflutt verdbdlga
1. &rsfj. 2022 - 2. 4rsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)

20

15 ’

10

1.fj.'22 1.fj.'23 1.fj."24 1.fj.'25

mm Utflutningsverd helstu vidskiptalanda
== Gengisvisitala

Innflutningsverd i kronum

1. Sameinud visitala leiguverds & héfudborgarsvaedinu. Byggt er a pinglystum leigusamningum fré jandar 2021 til april 2024 en upplysingum Ur leiguskra fr& og med mai 2024. 2. Verd erlendra gjaldmidla { krénum.

Heimildir: Hagstofa [slands, Htisnaedis- og mannvirkjastofnun, LSEG Datastream, Sedlabanki [slands.
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.. en launahakkanir pralatar og vaentingar enn of haar

* Laun halda hins vegar afram ad haekka mikid: voru 8,2% haerri a Q2 i ar en a Q2/2024 — arshaekkun peirra ekki farid undir 6% fra midju ari 2020
* Kjolfesta verdbolguveentinga hefur einnig laskast: paer toku ad haekka hratt 2022 og pott paer hafi laekkad a ny undanfarid eru paer enn of haar
* Veikari kjolfesta vaentinga eykur haettuna a pvi ad timabundnar kostnadarhaekkanir hafi meiri og langlifari ahrif a verdbolgu

Laun Verdbdlguvaentingar 4 markadi! Fravik verdbdlguvaentinga fra Skammatimaahrif launa og
1. arsfj. 2020 - 2. arsfj. 2025 1. 4rsfj.2019- 2. arsfj. 2025 markmlall hrévéruveras a’ Verabélguz
Breyting fra fyrra ari (%) % % Prosent
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= aunavisitala 2 4ra 5 4ra 10 4ra W23ra m5ara m104dra
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Kaupmattur launavisitélu (m.v. VNV)

1. Midgildi svara i kdnnun Sedlabankans a verdbdlguveentingum markadsadila. 2. Skammtimaahrif frambodsskella & verdbolgu metin sem p =n + A Ut fra adfallsgreiningunni mp, = a + Bre_1 + YTy + Nxe + Axe_q + unl* + Pus_q + €, par semm, er
verdbdlga (arsfiordungsbreyting visitdlu neysluverds a arsgrunni), x; er breyting launakostnadar a framleidda einingu eda breyting a alpjodlegu hravoruverdi (baedi meeld sem arsfjordungsbreyting a arsgrunni), m"* er arsfioréungsleg breyting
innflutningsraungengis & arsgrunni og u, er fravik atvinnuleysis fra jafnvaegisatvinnuleysi (NAIRU). Adfallsgreiningin er metin yfir 10 ara hreyfanlegan glugga med gognum fra 3. arsfjordungi 1991 til 1. arsfjéréungs 2025. Myndin synir medaltal matsins yfir
timabilin 2018-2021 og 2023-2025. Linurnar syna 1 stadalfraviksbil tolfreedimatsins.

Heimildir: Hagstofa Islands, eigin tolfraedigreining, Sedlabanki islands.

SEDLABANKI iSLANDS | 12



Launahaeskkanir vidhalda innlenda hluta verdbdlgunnar

 Undanfarid hefur munurinn a milli innlendrar og innfluttrar véruverdbdlgu farid vaxandi: innflutt véruverdbdlga hefur hjadnad med haekkun ISK
* Innlend voruverdbdlga hefur hins vegar aukist aftur — greinileg ahrif mikilla launahaekkana undanfarid a innlenda patt verdbdlgunnar ...
... pott pessar launahaekkanir endurspegli fyrst og fremst kjarasamninga i fyrra pegar meiri spenna var i pjoédarbuinu

Innlend og innflutt voruverdbdlgal Innlendar verd- og launahaekkanir? Innlendar verdhaekkanir og spenna?
1. 4rsfj. 2020 - 2. &rsfj. 2025 1. &rsfj. 2019 - 2. arsfj. 2025 1. 4rsfj. 2020 - 2. arsfj. 2025
Breyting fra fyrra ari (%) Prosentur Breyting fra fyrra ari (%) Prosentur % af framleidslugetu
6 12 6
- 5 10 4 4
10

4 8 2 2
8

3 6 0 0
6 V

2 4 -2 -2
4
D 1 2 -4 -4
0 r T T T T T 0 r T T T T T T T T T 1 0 _6 r T T T T T _6
2020 2021 2022 2023 2024 2025 1.1j.'23 3. fj.'23 1.1j.'24 3.1j. 24 1.1j.'25 2020 2021 2022 2023 2024 2025
«==|nnlendar vorur = |nnfluttar vérur === Mismunur verdhakkana innlendra og innfluttra vara = Mismunur verdhakkana innlendra og innfluttra vara
= | aunavisitala (h. as) —Framleidsluspenna (h. 3s)

1. Innlendar vorur i visitdlu neysluverds (VNV) (flokkar 1-4) eru (1) bavorur &n graenmetis, (2) graenmeti, (3) adrar innlendar mat- og drykkjarvorur og (4) adrar innlendar vorur an greenmetis. Innfluttar vorur i VNV (flokkar 5-9) eru (5) innfluttar mat- og
drykkjarvorur, (6) nyir bilar og varahlutir, (7) bensin, (8) adrar innfluttar vorur og (9) afengi og tébak. 2. Myndin synir mismun & arshaekkun innlendrar og innfluttrar voru annars vegar og arsheekkun launavisitdlu hins vegar. 3. Myndin synir mismun a
arshaekkun innlendrar og innfluttrar véru annars vegar og framleidsluspennu hins vegar (mat & framleidsluspennu fra Peningamdlum 2025/3).

Heimildir: Hagstofa {slands, Sedlabanki fslands.
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Horfur a ad verobo

ga hjadni afram ... en heegt

* Verdbolga var 4% a Q2 i ar ... talid ad hun aukist aftur i haust vegna dhagstaedra grunnahrifa og verdi 4,5% a Q4 en minnki sidan a ny ...
* ...spad ad hun fari undir 4% snemma a naesta ari og undir 3% i byrjun ars 2027 og verdi komin i markmid a fyrri hluta pess ars
» Horfur eru pvi a ad verdbolga minnki haegt en hjédnun hennar er p6 apekk og a sidasta hjodnunarskeidi — en fra téluvert heerra upphafsstigi

Verdbodlguspa og évissumat
1. arsfj. 2019 - 3. arsfj. 2028

Breyting fra fyrra ari (%)
12

10

'2 I T T T T T T T T T

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

=—PM 2025/3 = =PM 2025/2

Verdbolgumarkmid
Il 50% likindabil Bl 75% likindabil 90% likindabil

Hjodnun verdbdlgu nu og fyrir lidlega

aratug!
%
12
10 Verdbolga fra 1. Arsmedaltol
arsfj. 2023 til 2.
arsfj. 2025 2024 @
8
4
Verdbolga fra 1. 2026
arsfj. 2012 til 2.
2 arsfj. 2014
0 r T T T T T T T T T U 2027 @ @

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Fjoldi arsfiéordunga fra hatoppi verdbdlgu

1. Myndin synir samanburd a tveimur timabilum verdbdlguhjédnunar: annars vegar fra pvi ad hdn nadi hamarki a 1. arsfioroungi 2023 og par til & 2. arsfjéréungi i ar og hins vegar yfir jafn langt timabil fra pvi ad hin nadi hamarki a 1. arsfjordungi 2012 og

til 2. arsfjordungs 2014.
Heimildir: Hagstofa {slands, Sedlabanki islands.
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Vextir hata laekkad en haegar en i vidskiptaldndum ...

* Vextir hafa laekkad um 1,75 prosentur fra pvi ad peir byrjudu ad laekka i oktéber 2024
 Veentingar um frekari laekkun peirra en haegar en adur var veenst og langtimavextir hafa haekkad um 0,2-0,3 présentur fra pvi i mai
* Eftir ad farsott lauk haekkudu vextir meira hér a landi en i nagrannalondunum og peir hafa laekkad haegar undanfarid ar ... af hverju?

Meginvextir Sedlabankans? Avoxtunarkrafa rikisskuldabréfa? Sedlabankavextir a Islandi og i helstu

1. jandar 2018 - 5. september 2027 1. jandar 2018 - 5. september 2025 vi63kipta|6ndum3

% % %

10 9 10 9.25
9 8 9
8 7 8
[ ]
7 6 7
%
6 [ ] ® 5 6
5 4 5
4 3 4
3 2 gl
2 1 2
1 0 1
0 T T T T -1 T T T T T T T 0
2018 2020 2022 2024 2026 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1. arsfj. 2021 3. arsfj. 2024 2. arsfj. 2025
—Meginvextir —CQverdtryggd 5 ara ——Qverdtryggd 10 ara Hisland B Helstu vidskiptalénd
® Vantingar markadsadila mai 2025 Verdtryggd 5 ara =—\/erdtryggd 10 ara

Vaentingar markadsadila agust 2025

1. Veentingar markadsadila Ut fra kénnunum Sedlabanka fslands { maf og 4gust. Aaet}aé Gt fra midgildi svara & veentingum peirra til vedlanavaxta. 2. Ut fra eingreidisluvaxtaferlum (metnum med adferd Nelson-Siegel) par sem er notast vid vexti 4
millibankamarkadi med krénur og vexti rikisskuldabréfa. 3. Meginvextir Sedlabanka Islands og sedlabanka helstu vidskiptalanda a mismunandi timabilum (arsfjordungsleg medaltol). Notast er vid vidskiptavegid medaltal helstu vidskiptalanda.

Heimildir: LSEG Datastrream, Sedlabanki Islands.
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.. enda hetur stada efnahagsmala verid afar olik

* Verdbolga hefur verid pralatari héer a landi en hefur smam saman faerst naer nagrannaléndunum par sem hun er jafnvel tekin ad aukast a ny
+ Skammtimaverdbdlguveentingar hérlendis hafa ad sama skapi faerst neer markmidi eftir ad hafa haekkad mun meira en i nagrannaléndunum
« Mun meiri spenna byggdist upp hérlendis en tekist hefur ad vinda ofan af henni — en i nagrannarikjum er litil spenna og jafnvel vidvarandi slaki

Sedlabankavextir Verdbolga?

Fravik 1-ars verdbdlguvaentingafra Framleidsluspenna?
verdbolgumarkmidi?

Présentur % af framleidslugetu
20 13 5
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W Fyrir ari M Nyjast Jali 2024 m Jali 2025 W Fyrir ari Nyjast m Arid 2023 Arid 2024

1. Verdbdlga midad vid pa verdvisitolu sem vidkomandi sedlabanki midar peningastefnu sina vid (visitala neysluverds fyrir {sland, Bretland og Noreg, visitala neysluverds med fostum voxtum fyrir Svipjod, samraemd visitala neysluverds fyrir Danmérk og
eviusveedio og verdvisitala einkaneyslu fyrir Bandarikin). 2. Veentingar markadsadila og sérfreedinga a flarmalamarkadi um verdbolgu eftir 1ar. Fyrir Island er byggt @ kénnun Sedlabankans a verdbolguveentingum markadsadila en fyrir hin 16ndin a kénnun
Consensus Forecasts. 3. Mat Sedlabanka Islands & framleidsluspennu & Islandi (Peningamdl 2025/3) en Alpjddagjaldeyrissjddsins fyrir nnur 16nd (gagnagrunnur World Economic Outlook april 2025).

Heimildir: Alpjodagjaldeyrissjodurinn, Consensus Forecasts, heimasidur sedlabanka, LSEG Datastream, Sedlabanki islands.
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Loskud kjolfesta veentinga kallar & hardari vidbrogo

* Langtimaverdbdlguveentingar haekkudu einnig mun meira hér a landi ...
... 1 60rum idnrikjum hefur kjolfesta vaentinga almennt haldid (eda brostid i hina attina) — en paer hafa po einnig tekid ad laekka hér a landi
Vel pekkt ad kjolfesta verdbodlguveentinga er veikari i I6ndum med lakari verdbolgusdégu — sem kallar a hardari peningastefnuvidbrogd

Fravik 5-ara verdbdlguvantinga fra verdbolgumarkmidil Haekkun vaxta medal OECD-rikja eftir farsott og
verdbolguforsaga?
Présentur Uppsdfnud hakkun vaxta fra arsbyrjun 2020 pangad til peir nddu hamarki (présentur)
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land land rikin sveedid  pjod egur Medalverdbdlga 1995-2019 (%)
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1. Vaentingar markadsadila og sérfraedinga & fiarmalamarkadi um verdbdlgu til naestu 5 ara. Fyrir {sland er byggt & konnun Sedlabankans & verdbélguvaentingum markadsadila en fyrir hin 16ndin & kénnun Consensus Forecasts. 2. Uppsofnud haekkun
sedlabankavaxta fra jandar 2020 til heesta gildis eftir heimsfaraldurinn og medalverdbolga i vidkomandi landi & timabilinu 1995-2019. Landasafnid inniheldur 6ll OECD-riki (fyrir utan Kosta Rika og Tyrkland) med eigin peningastefnu (evrusveedio er pvi tekid
saman). Londin eru pvi 20 talsins: Astralfa, Bandarikin, Bretland, Chile, Danmork, evrusveedid, Island, Israel, Japan, Kanada, K&lumbia, Mexiké. Noregur, Nyja-Sjéland, Pélland, Sudur-Kérea, Sviss, Svipjod, Tékkland og Ungverjaland.

Heimildir: Alpjodagjaldeyrissjodurinn, Alpjédagreidslubankinn i Basel, Consensus Forecasts, Sedlabanki islands.
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Peningastefnan virkar apekkt hér og i 66rum [6ndum

* Pratt fyrir ymis sérkenni islensks pjodarbuskapar virkar peningastefnan i meginatridum eins hér a landi og i 68rum |6ndum ...
* ...umsvif byrja ad dragast saman eftir 1 arsfjordung en ahrifin na hamarki eftir riflega ar pegar VLF hefur minnkad um 0,6% en svo fjara ahrif Ut
« Ahrifin & verdbolgu taka lengri tima ad koma fram: hun er ordin 0,6 prosentum minni en ella eftir riflega 2 ar og &hrifin vara f naestum 5 ar

Hamarksahrif 1 présentu Hamarksahrif 1 prosentu Timi pangad til hamarksahrif a VLF Timi pangad til hamarksahrif a
hakkunar vaxta a8 VLF! haekkunar vaxta & verébolgu? koma fram? verdbdlgu koma fram?
% Présentur Fjoldi ara Fjoldi ara

3,0

{sland Noregur Svipjod island Noregur Svipjod island Noregur Svipjéd island Noregur Svipjod

1. Hamarksahrif 1 présentu heekkunar sedlabankavaxta & verga landsframleidslu (VLF) og verdbélgu & islandi, { Noregi og Svibjéd og timinn sem tekur fyrir pau ad nast. Matid fyrir island byggist 4 medaltali nidurstadan priggja VAR likana.
Heimildir: bérarinn G. Pétursson (2023), ,Monetary transmission in Iceland: Evidence from a structural VAR model”, Sedlabanki {slands Working Paper nr. 94, og ,Hvemnig hefur peningastefnan ahrif 4 pjo&arbUskapinn?”,Kalkofninn, 2. juni 2025.
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